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成立以來基金淨值走勢

游凱卉經理人

基金基本資料 基金曝險配置

2017/4/6

穆迪信評Aaa最高等級，風險低、收益穩健，殖利率表現亮眼；可降低投資收

益波動度，規避風險，保護資產收益；多空操作，創造收益，投資避險皆適

宜。

基金型態 反向型ETF

 Bloomberg Ticker  00689R TT

 0.65%（年）

 0.16%（年）

 玉山商業銀行

 新台幣 2.65億元

 新台幣 22.2517

基金規模(註)

基金淨值

2024/04/30

經理費

保管費

保管銀行

98.58%

本基金係採用指數化策略，以追蹤標

的指數單日反向1倍報酬表現為目

標。

投資標的

註: 基金規模為月底(最後日曆天)數據

國泰20年期(以上)

美國公債指數單日反向1倍基金
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投資月報

ULTRA U.S. TREASURY

BOND FUTURES



近三月 近六月 近一年

9.95 -5.22 20.64

 經理人報告

資料來源：投信投顧公會基金績效評比表，2024/04/30

新台幣 32.56 19.29

 累積原幣報酬率，%

近二年報酬期間 近五年

2017/4/6

成立日

11.26

成立以來

13.62

今年以來

-

近十年近三年

47.67

注意：本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示基金絕無風險。本公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責基金之盈

虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。投資人可向本公司及基金之銷售機構索取基金公開說明書或簡式公開說明書，或至本公司網站

(www.cathayholdings.com/funds)或公開資訊觀測站自行下載。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，基金投資風險請詳閱基金公開說明書。

本基金具有槓桿或反向風險，其投資盈虧深受市場波動與複利效果影響，與傳統指數股票型基金不同。前述基金不適合追求長期投資且不熟悉基金以追求單日報酬為投資目標

之投資人。投資人交易前，應詳閱基金公開說明書並確定已充分瞭解基金之風險及特性。除專業機構投資人外，首次買賣槓桿或反向指數股票型基金受益憑證者，應符合臺灣

證券交易所股份有限公司規定之投資人適格條件：(1)已開立信用交易帳戶；(2)最近一年內委託買賣認購(售)權證成交達十筆(含)以上；(3)最近一年內委託買賣臺灣期貨交易所

上市之期貨交易契約成交達十筆(含)以上；(4)有槓桿、反向指數股票型基金受益憑證，或槓桿、反向指數股票型期貨信託基金受益憑證買進成交紀錄；並簽具風險預告書。基

金掛牌日前(不含當日)，經理公司不接受本基金受益權單位數之買回。投資人於基金成立日(不含當日)前參與申購所買入的基金每受益權單位之發行價格，不等同於基金掛牌之

價格，參與申購投資人需自行承擔基金成立日起自掛牌日止期間之基金淨資產價格波動所產生折溢價風險。基金受益憑證掛牌後之買賣成交價格應依臺灣證券交易所有關規定

辦理。各基金以追蹤標的指數表現為目標，除投資績效將受所追蹤之標的指數走勢牽動外，投資標的流動性、投資地區政經情勢、匯率及法規變動與證券相關商品與現貨資產

之正逆價差等亦可能造成基金淨資產價值之變動或與目標表現偏離之情況，投資人宜特別注意前述風險。有關基金應負擔之費用，包括每日進行部位調整產生之交易價格差異

與交易費用及基金其他必要之費用(如：經理費、保管費等)，將影響基金追蹤表現，並已揭露於基金之公開說明書中，投資人可至公開資訊觀測站中查詢。國泰20年期(以上)

美國公債指數單日正向2倍基金及國泰20年期(以上)美國公債指數單日反向1倍基金係採用指數化策略，自掛牌日起以追蹤彭博20年期(以上)美國公債單日正向2倍指數及彭博

20年期(以上)美國公債單日反向1倍指數績效表現為目標，將每日調整投資組合，使國泰20年期(以上)美國公債指數單日正向2倍基金之整體正向曝險部位貼近基金淨資產價值

200%；國泰20年期(以上)美國公債指數單日反向1倍基金之整體反向曝險部位貼近基金淨資產價值100%。國泰20年期(以上)美國公債指數單日正向2倍基金及國泰20年期(以

上)美國公債指數單日反向1倍基金之正向或反向倍數之報酬率，僅限於單日，但基金可能因為每日調整投資組合、持有之證券及證券相關商品價格反應不一致、期貨價差變動、

匯率變動、指數除息等因素而影響基金單日報酬偏離標的指數報酬。本基金為策略交易型產品，不適合長期持有，僅符合適格條件之投資人始得交易。國泰20年期(以上)美國

公債指數單日正向2倍基金及國泰20年期(以上)美國公債指數單日反向1倍基金之累積報酬率可能會偏離同期間彭博20年期(以上)美國公債指數相對應正向倍數或反向倍數之累

積報酬。

上月美債殖利率隨市場對聯準會降息預期之調整，整體殖利率

向上攀升。月初在美國公布通膨數據前，主席Powell重申不急於

降息之言論，以及聯準會官員談話暗示降息尚早，使利率上揚幅度

強勁。隨核心CPI公告後優於預期、經濟數據表現穩健，打擊市場

整體降息預期，使美債殖利率在通膨數據公佈後再度強勁上揚。下

半月主席Powell亦表示近期數據顯然沒有給足更多信心，可能需

要比預期更長的時間才能達成，惟期間因中東地緣政治緊張情緒一

度明顯升溫，傳出以色列飛彈擊中伊朗境內，美債殖利率因避險情

緒升溫下滑顯著，但隨中東緊張局勢和緩，使美債殖利率持續高檔

整理，10年美債殖利率來到4.73%，觸及今年以來高點。合計一個

月，2年期美債殖利率發散約42bps至5.04%，10年期美債殖利率

發散約48bps至4.68%，30年期美債殖利率發散約44bps至4.78%，

曲線方面，2Y10Y利差倒掛在約-35bps水位，5Y30Y利差收在

8bps水位。

<國泰投信獨立經營管理>

國泰證券投資信託股份有限公司

網址：www.cathayholdings.com/funds

e-mail：net080@cathaysite.com.tw

基金操作策略方面將關注每日之市場價格波動與期現貨之價差表

現，並為貼近追蹤目標，將每日進行追蹤調整，資金部位則考量期貨

部位所需保證金與未來市場申請買回之流動性準備進行配置。市場主

要關注FOMC會議結果(4/30-5/1)，聲明中對經濟現況的陳述不會有重

大改變，主席延續4月中論點，表示通膨進展緩慢，需要比預期更長的

時間才能取得降息所需要的信心，觀察近期美國公布的經濟數據，包

括就業/勞參/ISM服務業等，顯示一系列放緩的經濟數據讓市場重新定

價降息2碼之情境，使基準利率於高檔微降，然仍需持續追蹤官員談話，

特別是5月中公布CPI數據後，官員對通膨與降息展望是否發生變化；

然相對於政策利率不確定性仍高，在縮表方面，官員態度較為明確，

皆認為需要盡快放緩縮表步調。而根據5/3的FedWatch升息機率顯示，

目前市場預期全年降息2碼，且延後至9月開始降息的機率約5成，長期

而言，隨聯準會啟動降息循環，市場將逐步反應降息預期，市場預期

美債殖利率仍有望逐季下滑的可能性高。
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